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Drziiel Nobelovel
ceny Na olovensku

V septembri sme mali moznost privitat v Bratislave vyznamného

hosta - profesora Edwarda C. Prescotta.

text: Urban Kovaé, Marina Smolkova, foto: Martin Zilka

Profesor Edward C. Prescott ziskal spolu
so svojim kolegom Finnom E. Kydlandom
v roku 2004 Cenu Svédskej risskej

banky za ekonomické vedy na pamiatku
Alfreda Nobela za prinos

k makroekonomickej dynamike v oblasti
¢asovej konzistentnosti ekonomickych
politik a hnacich sil obchodnych cyklov.
Ich hlavné prinosy su rozpracované

v dvoch vyznamnych vedeckych ¢lankoch
v oblasti makroekonomickej dynamiky,

a to v Rules Rather Than Discretion:

The Inconsistency of Optimal Plans
(Pravidla radsej nez vlastny dsudok:
Nekonzistentnost casovych planov)
vydanom v Journal of Political Economy
v roku 1977 a Time to Build and
Aggregate Fluctuations, (Cas budovat

a agregované vykyvy) publikovanom

v Econometrica v roku 1982.

Svédska akadémia vied zdéraznila,

ze ich prace vyznamne prispeli

k transformdcii ckonémie v oblasti
pouzitia ndrodohospoddrskych

politik, najma monetarnej politiky.
Oboma dielami definitivne pochovali
keynesovsku makroekonomicku

tedriu zmenou pristupu k tvorbe
narodohospodarskych politik a zmenou
definicie pri¢in obchodnych cyklov.

Od 30. az po 70. roky minulého storocia
kralovala keynesovska makroekonomicka

Private Banking Times

tedria, v ktorej monetdrna politika mala za
tdlohu stabilizovat ekonomiky

a udrziavat nizku mieru nezamestnanosti.
Keynes predpokladal, Ze miera
nezamestnanosti a inflacia si negativne
korelované. V pripade vyssej miery
nezamestnanosti by vlada a centralna
banka mali proti nej bojovat expanzivnou
monetarnou politikou, ktora sa prejavuje
napriklad zvySovanim menovej zasoby

a znizovanim klucovych urokovych
sadzieb. Takyto postup by mal napomahat
a povzbudzovat ucastnikov na trhu

na ziskavanie dodatoc¢nych zdrojov, ktoré
by sa pouzili ako kapitalové investicie na
vystavbu novych tovarni, vyskum a vedu

a rozvoj technologického pokroku, ¢o by
zasa podmienilo rast zamestnanosti.

Predmetnu Keynesovu teériu na
zaciatku 70. rokov minulého storocia
napadli viaceri vyznamni drzitelia
Nobelovych cien, ako su Milton
Friedman, Edmund Phelps a Robert
Lucas, ktori poukdzali na jej dolezité
nedostatky a vyznamne ovplyvnili
préce profesora Prescotta. KIucovu
kritiku vzniesol prave Robert Lucas

v roku 1976, ked zdoraznil fakt, ze
monetdrna politika by mala braf do
uvahy aj zmeny v spravani jednotlivcov,
ktoré obsahuju informécie o ekonomike
a buducich politickych pldanoch, vedice
k podstatnym zmendam v ekonomike.

Prescottov a Kydlandov prvy prinos

k makroekonomickej dynamike
vychadza zo spolo¢ného ¢lanku z roku
1977 venujicemu sa nekonzistentnosti
optimalnych planov z pohladu
postupnych vyberov jednotlivych politik
aich nastrojov. Poukazali na fakt, ze
vacsina makroekonomickych rozhodnuti
vlady podlicha fundamentélnej casovej
nekonzistentnosti. Predpokladaju,

ze vlada si vybera také politické
rozhodnutia, ktoré optimalizuja zivotnu
uroven jej obcanov. Upozornili, ze ak
ma vlada moznost prehodnotif a zmenit
svoj plan, urobf tak a formuje svoje
rozhodnutia ako logické implikacie
racionalnej dynamickej tvorby politiky

s obmedzeniami definovanymi
sukromnym sektorom:.

Napriklad, ak vlada ozndmi prostriedok
na odstranenie kratkodobého

problému, potom ostatni ucastnici

na trhu prisposobia svoje spravanie

a rozhodovanie novej informacii. Suvisiace
konanie ostatnych ucastnikov v ekonomike
ma za nasledok zmenu eckonomického
prostredia, co vyvold redukciu prvotnych
zamerov vlady, ktoré mala v umysle
politicky implementovat. Vlady su

tak nitené menit svoje sfuby, ¢im su
vystavené problému déveryhodnosti, ako
to vo svojej prvej vyznamnej praci nacrtli
Prescott a Kydland. Odporucajui viadam



alebo centralnym bankam sustredit

sa na dlhodobé ciele a skor zostat pri
zachovani planov z toho vyplyvajucich,
¢im by drzali urcitu ¢asovu konzistentnost
uplatniovanych politik. Vladam

a centralnym bankam navrhuju zavadzat
také politické rozhodnutia, ktoré by boli
jasné, konzistentné a doveryhodné. Varuju
pred kazdou zmenou dlhodobej politiky,
ktora by mohla viest k ndhodnym vykyvom
v jednotlivych makroekonomickych
kategériach, napriklad v miere
nezamestnanosti, inflacie ¢i mzdéch, ¢o
nasledne posobi negativne na bohatstvo
jednotlivcov a vytracaju sa aj vyhody zo
zavedenia dlhodobych politickych planov.
Zaciatkom 90. rokov minulého storocia
zaviedlo viacero centralnych

bank dlhodobo orientovani monetarnu
politiku. Napriklad Spojené staty americké
sledovali dlhodobé znizovanie inflacie

a Novy Zéland aj Velkd Britania zaviedli
cielenie inflacie do urcitého zelaného
intervalu. Vsetky tieto politiky vychadzali
z prvého prispevku profesorov Prescotta

a Kydlanda.

Druhy prinos pramenil z objavu, Ze
obchodné cykly su zapric¢inené vacsmi
Sokmi na strane ponuky nez Sokmi na
strane celospolocenského agregovaného
dopytu. Keynes predpokladal, ze $oky na
strane dopytu sa daji zmiernit spravnym
vyberom nastrojov monetarnej politiky.
Prescott a Kydland vo svojom druhom
clanku napadaju predmetnu keynesovsku
tedriu o neexistencii obchodnych cyklov
s nahlymi vykyvmi sprevadzanymi

vysokou inflaciou a pretrvavajicou

Edward C. Prescott sa narodil v roku
1940 v Glens Falls v New Yorku. V roku
1962 ziskal bakalarsky titul v matematike
na Swarthmore College. Magistersky
titul ziskal na Case Western Reserve
University a PhD. obhajil na Carnegie
Mellon University. Poc¢as doktorandskych
stadif si vytvoril dobry vztah k vyucbe
svojich studentov. Ako sdm hovori:
,»-Naucil som sa, ako pomoct studentom
tak, aby robili dobry vyskum. Zistil som,
ze je dolezité, aby verili svojmu dsudku

a zaroven pozorne vypoculi nazory inych
na vysledky svojich prac. Vela sme sa tak
navzajom naucili.“ Na Carnegie Mellon
University sa zoznamil aj s Finnom

E. Kydlandom, a to najskor ako
konzultant jeho dizertac¢nej prace, no

nezamestnanostou v dobre fungujucej
ckonomike a poukazuju na existenciu
sokov na strane ponuky, prameniacich
napriklad z vysokych cien ropy,

z prinosov novych technolégit,

z prirodnych katastrof, ktoré vietky
vplyvaju na chod ekonomiky a nedaju sa
vyhladif pomocou monetarnej politiky.
Zdoéraznuju, ze tvorcovia politik by mali
brat do ivahy aj prebiehajice zmeny

v ekonomike, ktoré posobia na strane
ponuky. Z vedeckého pohladu ich druha
praca priniesla nové poznatky z oblasti
realneho pouzitia makroeckonomickych
modelov, ktoré boli vhodne kalibrované.

postupne sa stali kolegami a priatelmi.

V roku 1974 spolu odisli do Nérska, kde sa
stali ¢lenmi Norwegian School of Business
and Economics. Tu sa opit venovali
problematike optimalnych politickych
rozhodnuti v neistom, dynamickom
ekonomickom prostredi a spolo¢ne
vytvorili podklady pre pracu, ktora bola
neskor, v roku 2004, odmenena Cenou
Svédskej risskej banky za ekonomické
vedy na pamiatku Alfreda Nobela za
prinos k vyskumu makroekonomicke;j
dynamiky v oblasti ¢asovej konzistentnosti
ckonomickych politik a hnacich sil
obchodnych cyklov. Od roku 1980 zacal
Edward C. Prescott spolupracovat aj

s Federal Reserve Bank of Minneapolis.

V tom obdobi posobil ako profesor
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Obe prace profesorov Prescotta

a Kydlanda zaznamenali urcitd revoliciu
v mysleni tvorcov hospodarskych politik.
Ich myslienky su v sucasnosti Siroko
uplatnené v mnohych monetarnych
politikach centralnych bank.

Dna 22. septembra 2009 predniesol
profesor Edward Prescott v Bratislave
prednasku s nazvom Ekonomicka
integracia suverénnych statov a ich rozvoj.
Organizatormi podujatia boli Virtual
Scientific Laboratory, Naddcia Tatra banky
a Ekonomickd univerzita v Bratislave.

katedry ekonémie aj na University of
Minnesota. Po ro¢nom posobeni na
University of Chicago sa v roku 1999 opat
vratil ako profesor Katedry ekonémie na
University of Minnesota. V sicasnosti
posobfi ako senior menovy poradca na
oddeleni vyskumu Federal Reserve Bank
of Minneapolis a profesor a predseda

W. P. Carey School of Business na Katedre
ekonomie Arizona State University. Pocas
svojho zZivota posobil v ekonomickych
periodikach ako Journal of Economic
Theory, International Economic Review

a Journal of Econometrics. Medzi jeho
najznamejsie publikacie patri kniha Great
Depression of the Twentieth Century
(Velké krizy 20. storocia) a Barriers to
Riches (Prekazky na ceste k bohatstvu).
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